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RISCHI IN CHIARO

L’Abi e favorevole alla reintroduzione
degli scenari probabilistici

>PAG. 11

Rischi quasi nulli sul bond
Banca Imi vicino a scadenza

L’Abi di Patuelli

e favorevole

alla reintroduzione
degli scenari
probabilistici

Gianfranco Ursino

Megliotardi,chemai.lltemadicome
far emergere agli occhi dei risparmia-
tori i rischi connessi a ogni strumento
finanziario &€ sempre pit all'ordine del
giorno degliaddettiailavori.Neeé testi-
monianza lo scambio dilettere che ¢’e
statoinsettimanatraAbie Consobsulla
necessita, condivisa, di semplificare la
documentazione diofferta cheaccom-
pagna la vendita dei vari prodotti fi-

Arniae frradi amecharagina 1 OY Trraskisg

nanziar 1\V CTuUladliviic yasumuo). 1VCIULlL
dell’Abi dopo aver condiviso pubblica-
menteil2febbraioscorsol'ideadel “bu-
giardino” lanciata dal nostro quotidia-
no il 20 dicembre scorso, hanno girato
un appello alla Consob per rendere al
piu presto meno complessi i prospetti
informativichelebanche devonocom-
pilare,anche pernonsubirele sanzioni
delle authority. A stretto giro posta il

presidente della Consob, Giuseppe Ve-
gas, ha immediatamente risposto che
la semplificazione dell’informativa
precontrattuale non puo che trovare
lapprezzamento dell’autorita di con-
trollo. Anche il presidente del Consi-
glio, Matteo Renzi (in un’intervista
pubblicata il 21 gennaio scorso su «Il
Sole 24 Ore») ha condiviso il principio
dell’iniziativa, lasciando a Mef, Con-
sob, Banca d’Italia e Abi le valutazioni
tecniche. Emercolediserail presidente
dell’Abi, Antonio Patuelli,inun’intervi-
starilasciataallatrasmissione “LaGab-
bia” su LA7, ha affermato che «I’Abi di
Patuelli & a favore degli scenari proba-
bilistici». Adesso quindi occorre solo
avviare il “cantiere” dei lavori per defi-
nire, conlamassimatrasparenza, cele-
rita eresponsabilita, contenuti sempli-
ci, efficaci e comprensibili anche per i
nonaddettiailavori.

La richiesta di informazioni strin-
gate e puntuali sui rischi che corrono
con gli investimenti in bond bancari
che hanno in portafoglio, emerge dalle
copiose mail che i lettori continuano a
inviare alla redazione per avere un re-
sponso dagli scenari probabilisti. Il ti-
tolo analizzato questa settimana & un
bond senior step-up (ossia con cedole
fisse crescenti negli anni) emesso da

Banca Imi nel 2012 con scadenza ad
agosto di quest’anno. llbond e quotato
sull’EuroTIx, dove I'emittente svolge
anchelattivitadiliquidity providerim-
pegnandosi a esporre continuativa-
mente sul mercato proposte in acqui-
sto e in vendita, a prezzi significativi.
L’analisi probabilistica del profilo di ri-
schio/rendimento - condotta dal Cen-
tro studi giuridici bancari e finanziari
Alma Iura di Verona - mostra una pro-
babilita di ottenere un rendimento ne-
gativo dello 0,84% (con un valore me-
diodirecuperodi 40,74 euro su 100 di
nozionale) eunaprobabilitadel9g,16%
diottenereunaperformance soddisfa-
centeconunvaloremediodiio2,8oeu-
ro, che rappresenta il valore del rim-
borso ascadenza piti le cedole residue.
«Gliscenariprobabilistici-spieganoda
Alma Iura -sono coerenti con la quota-
zione di mercato, pari a 102,24 euro.
Negli ultimi mesi il titolo ha registrato
uncalodeiprezziperviadellavvicinar-
si della scadenza e dell’'aumento dello
spread creditizio dell’emittente a se-
guito delle recenti tensioni sul sistema
bancario». La bassa rischiosita si ri-
scontra nella marginale probabilita di
subireunaperditaededovutain primis
allaprossimitadella scadenza.
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Le probabilita di perdere e di guadagnare

Attuale profilo di rischiosita che emerge dagli scenari probabilistici per il
bond senior con struttura cedolare step-up collocato da Banca IMI nel2012

IL QUESITO DEL LETTORE

Ho in portafoglio un'obbligazione
step-up di Banca Imi
(ITO004841513) che scade il
prossimo mese di zgosto. Posso
dormire sonni tranguilli o devo
iniziare ad agitarmi?

P.D. (viA E-MAIL)

SCRIVI A PLUS24

| lettori possono inviare [ loro quesiti,
con lo strumento finanziario da
analizzare, specificando nell'oggetto
«Rischi in chiaroy all'indirizzo

e-mail plus@ilsole24ore.com

CARATTERISTICHE DELL'EMISSIONE

Bond Senior step-up 2012-16
Codice Isin: ITO004841513
Cedole trimestrali di valore annuo
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Valore all'emissione: 100
Valore attuale (8 febbraio): 102,24
Cedole pagate finora: 12,50 €

SCENARI PROBABILISTICI*
Investimento iniziale pari a 100 euro

EVENTI

PROBABILITA

EVENTI 0,84%
RISULTATO NETTO 40,74€
A SCADENZA**

valori medi
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Il risultato &
NEGATIVO

llrisultato & lirisultato &

NEUTRALE SODDISFACENTE
99,16%
102,80€

MOLTO
ALTO

(") Per gli scenari probabilistici i calcoli fanno rferdmento alla situazione di mercato corrente & non a quellz relztiva
al'epoca dellemissione e tengoro conto del fatto che il imborso del capitale avviene secondo ur piano di
ammaortamento (**) | risultati 2 scacenza degli scenari probabilistici non comprendeno le cedole giz pagate dal bond

FOMNTE: elaborazioni Almaiura su dati Bloomberg ed euro Tlx



